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二、报告目录及图表目录

受市场行情震荡因素影响，券商行业2016年业绩同比降幅较大。截止到2016年三季度末，
证券行业127家证券公司总资产规模5.5万亿元，同比下降18.03%，净资产规模1.56万亿元
，同比增长15.56%；行业累计实现营业收入2419.58亿元，同比下降44.76%，累计实现净
利润958.20亿元，同比下降50.21%。其中，行业代理买卖证券业务净收入810.78亿元，同
比大幅下降63.03%；证券承销与保险及财务顾问业务净收入486.23亿元，同比增长52.49%
；受托客户资产管理业务净收入200.17亿元，同比增长12.35%；实现证券投资收益449.76
亿元，同比下降56.31%。
上市券商过去两年月度营收、净利润对比

资料来源：公开资料
虽然2016年券商业绩相对疲软，但是行业整体也不乏经营亮点。第一是券商行业经营结构
日趋多元化，不再是单纯依靠经纪业务的市场行情的“靠天吃饭”业务结构。截止到2016年三
季度，券商行业收入结构中，经纪业务的收入占比已经降至34%，而投行业务和信用业务的
收入占比提升迅速，成为券商业务收入的重要支柱。业务结构的多元化在拓宽了券商利润来
源的同时也增强了行业整体的抗风险能力。第二是业务范围逐步扩展。券商机构的经营范围
从传统的证券领域拓展到期货投资、产业基金、区域股权市场等新兴金融领域，同时部分券
商通过申请公募托管牌照获准开展公募业务，这进一步丰富了券商的业务内涵，拓宽了盈利
渠道。
券商营收业务结构情况

资料来源：公开资料
本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据
库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场
调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主
要来自于各类市场监测数据库。
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金不断涌入A股市场，股市财富效应扩散推动市场成交金额整体保持在较高水平。而进入到
2016年，市场经历了宽幅震荡行情之后，市场投资情绪较此前明显回落，观望情绪一度占
据上风，截止到目前的市场日均成交金额始终维持五千亿元左右，按此推算，2016年全年
市场成交金额将不会超过130万亿元，同比降幅接近50%。而2017年的资本市场逐步复苏，
市场成交较今年有望出现同比20%左右的增幅，市场成交量也有望恢复至150万亿元上下。
股票市场月度日均成交量

资料来源：公开资料
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