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一、报告简介
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二、报告目录及图表目录

截至2015年底，我国光伏发电累计装机容量4318万千瓦，成为全球光伏发电装机容量最
大的国家。其中，光伏电站3712万千瓦，分布式606万千瓦，年发电量392亿千瓦时。
2013-2015年我国分布式光伏情况
   资料来源：国家能源局
2015年底我国分布式光伏占光伏累计装机量的14.03%
资料来源：国家能源局
2015年我国分布式光伏新增装机占比为9.19%
资料来源：国家能源局

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数
据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市
场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据
主要来自于各类市场监测数据库。
报告目录：
 
第一章 分布式能源行业投资机会剖析1
1.1 分布式能源特点概述1
1.1.1 分布式能源定义1
1.1.2 分布式能源独特优势4

分布式能源（distributed energy sources）是指将能量按照能级高低不同，输送到对应的
耗能场合，在用户端实现能源合理综合利用。分布式能源系统就是向一定区域内的用户同时
提供电力、蒸汽、热水和空调冷水（或风）等能源服务系统。

分布式能源系统主要形式包括：燃气冷热电三联供、废弃物发电系统、生物质能源发电系
统、小型光伏系统、小型风力发电等能源综合利用系统。分布式能源系统可实现按质用能，
能级匹配，综合利用。
分布式能源系统分类

分布式能源系统能源利用效率达75%~90%。 分布式能源系统较集中式供电系统能源利用
效率高，分布式能源系统能源综合利用效率在75%~90%之间，并且由于贴近用户进行能量
转换，避免远距离输电带来的输变电损失以及输热损失，因此利用效率进一步提升。

当前世界电力工业面临四大亟待解决的问题：合理调整能源结构、进一步提高能源利用效
率、改善电力供应的安全性、解决环境污染。为了应对挑战，西方发达国家的电力供应已从
单一集中式供电（大机组、大电厂、大电网
）转向采用集中式供电与小型分布式供电方式的合理结合。
一、电力行业有三大发展趋势
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1、煤电领域大力推动大型、高效、洁净煤发电技术，如超超临界燃煤发电技术，具有煤
耗低、环保性能好、技术含量高的特点；
    2、大力发展风电、光伏、核电等系能源，
    3、发展分布式能源系统。

根据分布式能源系统的定义，分布式能源系统包括燃气冷热电三联供、废弃物发电系统、
生物质发电系统、小型光伏系统、小型风力发电系统等能源综合利用系统。
二、分布式能源系统主要形式有

1、燃气热电冷三联供系统。这是分布式能源的典型形式，即以小规模、小容量、模块化
、分散式的方式布置在用户附近，独立地输出冷热、电能的系统。它是以天然气为燃料，利
用小型燃气轮机、燃气内燃机、微燃机等设备将天然气燃烧后获得的高温烟气首先用于发电
，然后利用余热在冬季供暖；在夏季通过驱动吸收式制冷机供冷；同时还可提供生活热水，
充分利用了排气热量，实现能量的梯级利用，利用率可达80%左右，大量节省了一次能源，
因此提高了能源的综合利用效率。 
某天然气冷热电联供项目，能源利用率在80%以上

2、以垃圾为燃料的分布式能源系统。例如2 吨城市垃圾焚烧所产生的热量相当于1 吨煤
燃烧的能量，垃圾燃烧可在处理城市垃圾的同时实现就地供电，同时垃圾燃烧一直受到政府
大力扶持。目前我国垃圾处理量达，若将各种垃圾分类处理并有效地用于发电，每年将可节
省煤炭5000 万吨-6000 万吨。

3、分布式可再生能源系统。分布式能源系统适于与太阳能、地热、风能等系统规模小、
能量密度低的可再生能源相结合，为可再生能源的利用提供了新的途径。全球各个正在大力
发展风电、光伏，因此分布式可再生能源系统是分布式能源系统未来发展的一个重要方向。
三、分布式能源系统优点

1、分布式能源系统燃料利用效率提升到70%-90%。分布式能源系统能有效地实现了能源
的梯级利用，如热电联产，可使全系统燃料利用效率达到70 %至90
%，显著高于传统的火力发电厂35%的煤燃烧发电利用率。

2、分布式能源系统线路损失小。分布式能源系统建在用户附近，大大减少供电线路损失
，减少了大型管网和输配电的建设和运行的费用。对用户而言，比向电网购买高价电力和单
纯使用高价天然气供热有更好的经济效益。

3、分布式能源系统是集中供电的有益补充。分布式能源系统可弥补大电网在安全稳定性
方面的不足。直接安置在用户近旁的分布式发电装置与大电网配合，可大大地提高供电可靠
性，在电网崩溃和意外灾害情况下，可维持重要用户的供电。
分布式能源系统与集中式能源系统不同，能源利用效率更高

分布式供电方式以其规模小、灵活性强等特点，通过不同循环的有机整合可以在满足用户
需求的同时实现能量的综合梯级利用，同时克服了冷能和热能无法远距离传输的困难。
1.1.3 分布式能源适用范围7
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（1）楼宇型7
（2）区域型8
1.2分布式能源行业的投资特性8
1.2.1 分布式能源行业进入壁垒8
（1）政策壁垒8
（2）技术壁垒9
（3）市场壁垒9
1.2.2分布式能源行业的盈利模式10
（1）行业盈利点分析10
（2）行业盈利模式分析11
1、投资方建设运营

能源服务商负责分布式能源项目的投资、建设和运营，根据用户需要供应能源，以运营收
益获取投资回报。该方式适用于非专业、规模较小或较为分散的能源用户，用户免除了分布
式能源的固定资产投资，由专业的能源服务商进行专业的管理，提高了设备运营效率。
（1）以量计价

分别为电、热、冷等能源制订固定的价格，根据用户的实际使用量，收取能源使用费。可
仿效电网制订峰、谷价格，引导用户在用能低谷时增加使用量，以保障设备的平稳运行。
（2）能源物业

考虑到热、冷能源不便计量，可根据用户建筑使用面积，按照约定的单价，打包收取电、
热、冷等能源使用费。也可采用电力费用单独以量计价，热、冷能源以使用面积计价的方式
。该模式属于固定收费，无论用户是否使用能源，都要按照面积来缴纳费用，项目的收益较
为稳定。
（3）混合收益

为用户设定最低能源使用量，不论用户是否使用能源都要缴纳固定的能源使用费。超出最
低使用量的部分可以量计价，也可按面积计价。该模式保证了项目的最低收益，也是较为理
想的商业模式之一。
（4）固定收益

根据分布式能源项目的投资规模，用户给与能源投资商固定的投资回报和运营管理收益，
项目运营成本全部由用户承担，能源使用量与项目的固定收益不相关。该模式使能源投资商
规避了投资风险，并能获取一定的投资回报和运营管理收益。
（5）合同能源

以用户使用分布式能源前的能源支出为基数，与使用分布式能源后的实际能源支出的差额
部分，按照约定的比例分成。该模式由于无法控制用户的能源使用量，用户可能会出于自身
利益过度使用能源，相对运营风险较大。
2、业主建设委托运营
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用户负责分布式能源项目的投资建设，委托能源服务商运营管理，项目运营成本由业主承
担，能源服务商获取运营管理费。该模式的投资风险全部由用户承担，能源服务商获取固定
的收益。
分布式能源行业盈利模式
（3）行业盈利模式创新分析13
1.2.3分布式能源行业投资风险14
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