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一、报告简介

华经情报网发布的《2016-2022年中国证券行业市场运行态势及投资战略研究报告》涵盖行
业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以大
量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战
略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，
以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等
多个角度进行市场调研分析。

官网地址：https://www.huaon.com//detail/285158.html

报告价格：电子版: 9000元    纸介版：9000元    电子和纸介版: 9200元

订购电话: 400-700-0142 010-80392465

电子邮箱: kf@huaon.com

联 系 人: 刘老师

特别说明：本PDF目录为计算机程序生成，格式美观性可能有欠缺；实际报告排版规则、美
观。
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二、报告目录及图表目录

2016 年，证券行业受国内外金融市场系统性风险加剧的影响，
上半年业绩较去年同期大幅回落。根据证券业协会数据统计，截止 2016 年第
一季度末，126 家证券公司当期实现营业收入 770.81 亿元，同比下降 32.56%；
当期实现净利润 288.98 亿元，同比下降 43.25%。21 家上市券商（除去新上
市的几家券商）2016 年一季度共实现营业收入为 363.5 亿元，同比下降 38.88%；
净利润为 147.6 亿元，同比下降 47.38%。估值与基本面行情相符，目前上市 券商的 PB
估值介于 1-6 倍之间，多数集中在 1.5-2.5 倍的区间内，平均 PB 为 2.74
倍。除去新股第一创业后，上市券商的平均 PB 估值为 2.46 倍，基本位于 2010
年以来的估值底部区间。
证券行业估值位于底部区域

2015 年券商资管规模首次突破 10 万亿，达到 11.89 万亿，券商资管规模
稳步上升。但是不同于 2012 年之后券商资管的快速发展，进入 2014 年以后券
商资管进入到平稳期，资管规模增速也直线下降至 50%左右。相较于 2015 年
券商资管规模同比增速下滑，2015 年银行理财、保险资管、基金公司和私募基
金资产管理规模增速均出现了较大的增速，大资管时代下券商面临的竞争更加激烈。

2016 年证券期货“八条底线”严控资管杠杆，明确股票类、混合类资产管
理计划的杠杆倍数不得超过 1 倍；为管理符合规定的员工持股计划设立的股票
类资管计划杠杆倍数不得超过 2 倍；期货类、固定收益类、非标类资管计划的
杠杆倍数不得超过 3 倍；其他类资产管理计划的杠杆倍数不得超过 2 倍。“八
条底线”体现出券商资管的监管方向，降杠杆、查配资、严风控、防风险将是
下半年券商资管的重要工作内容。
券商资管规模增速已明显放缓

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数
据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市
场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据
主要来自于各类市场监测数据库。
 
报告目录：
 
第1章 国内证券行业发展综述
1.1 证券行业相关背景分析
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1.1.1 证券行业相关概念解析
1.1.2 证券行业主要问题分析
1.1.3 证券行业重点事件分析
1.2 证券行业生命周期特征分析
1.2.1 证券行业生命周期参照依据
1.2.2 证券行业所处生命周期阶段
1.2.3 证券行业生命周期影响因素
1.3 证券关联行业运行状况分析
1.3.1 商业银行发展状况分析
（1）资产负债规模
（2）经营利润情况
（3）资本充足率情况
（4）流动性水平分析
1.3.2 保险行业经营状况分析
（1）保险行业保费收入分析
（2）保险行业赔付情况分析
（3）保险公司营业费用分析
1.3.3 信托行业发展状况分析
（1）信托行业收入规模分析
（2）信托资金来源结构分析
（3）信托行业盈利能力分析
1.3.4 创投与私募市场运行分析
（1）创投市场运行情况
（2）私募市场运行情况
 
第2章 国内证券行业发展环境分析
2.1 证券市场政策环境分析
2.1.1 证券行业监管体制分析
2.1.2 证券行业政策法规情况
2.1.3 证券行业创新政策情况
2.1.4 其他相关财务杠杆政策
2.1.5 证券行业制度改革前瞻
（1）新股发行制度改革前瞻
（2）并购重组审核分道制改革
2.1.6 证券业协会行业自律法规
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2.2 证券市场经济环境分析
2.2.1 通货膨胀因素分析
2.2.2 居民可投资资产因素分析
2.2.3 国内证券市场资金流动分析
2.2.4 2013-2016年限售股解禁时间
2.3 证券市场社会环境分析
2.3.1 股市投资者密度分析
2.3.2 经济证券化率分析
 
第3章 发达国家证券市场发展经验分析
3.1 国内外证券市场对比分析
3.1.1 交易所市场交易产品对比
3.1.2 法律、诚信环境与监管体系
3.1.3 证券公司综合竞争能力对比
3.2 纳斯达克证券交易所分析
3.2.1 纳斯达克证券交易所发展经验
3.2.2 纳斯达克证券交易所进入条件
3.2.3 纳斯达克证券交易所营业模式
3.2.4 纳斯达克证券交易所产品分析
3.2.5 纳斯达克证券交易所交易系统
3.3 纽约证券交易所发展分析
3.3.1 纽约证券交易所发展经验
3.3.2 纽约证券交易所进入条件
3.3.3 纽约证券交易所营业模式
3.3.4 纽约证券交易所产品分析
3.3.5 纽约证券交易所交易系统
3.4 东京证券交易所发展分析
3.4.1 东京证券交易所发展经验
3.4.2 东京证券交易所进入条件
3.4.3 东京证券交易所营业模式
3.4.4 东京证券交易所产品分析
3.4.5 东京证券交易所交易系统
3.5 伦敦证券交易所发展分析
3.5.1 伦敦证券交易所发展经验
3.5.2 伦敦证券交易所进入条件
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3.5.3 伦敦证券交易所营业模式
3.5.4 伦敦证券交易所产品分析
3.5.5 伦敦证券交易所交易系统
3.6 法兰克福证券交易所发展分析
3.6.1 法兰克福证券交易所发展经验
3.6.2 法兰克福证券交易所进入条件
3.6.3 法兰克福证券交易所营业模式
3.6.4 法兰克福证券交易所产品分析
3.6.5 法兰克福证券交易所交易系统
 
第4章 中国证券公司发展状况分析
4.1 证券公司发展综述
4.1.1 证券公司发展规模分析
4.1.2 证券公司业务利润分析
4.1.3 证券公司收入结构分析
4.1.4 证券公司营业网络分析
4.1.5 证券公司从业人员分析
4.2 其他证券主体发展状况
4.2.1 证券投资咨询公司分析
4.2.2 证券资信评级机构分析
4.3 证券公司业务开展分析

2015 年通道业务作为券商资管的主要投资方向，占总投资的 73.85%，投 资规模达到
8.85 万亿，其中集合计划投资与主动管理定向业务投资规模分别为 1.56 万亿和 1.58
万亿，分别占总投资的 13.00%和 13.15%。从投资类别看，
票据、银行委托贷款、信托贷款等非标产品占比超过总投资 50%以上。
证券公司资管业务投资情况

券商传统的投行业务主要分为债券承销和股权承销，债券承销中包括短期
中票、公司债、企业债、金融债、可转债、政府支持机构债、地方政府债、资
产支持证券和定向工具；股权承销包括 IPO、定向增发和配股。

从债券承销来看，公司债、企业债和资产支持证券是券商债券承销收入的
主要来源，分别占券商债券承销金额的 59%、14%和 6%。其中公司债自 2015
年公司债新规出台后，市场发行规模显著提升。2015 年全年公司债券发行 940
期，募集资金规模 1.26 万亿，同比增长 80.77%和 362.01%。2016 年以来公
司债发行延续 2015 年 7 月以来的规模，甚至在 3 月出现 4441 亿元的暴增， 但随后 4
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月份则跌至 1600 亿左右。公司债承销规模已经稳定在 1500
亿左右，基本没有增速。资产支持证券承销规模则较去年下半年不升反降，但
仍高于去年同期水平。总体来看，截至 2016 年 6 月 21 日，券商 2016 年债券 承销共 2566
只，承销金额达到 2.19 万亿，相较于去年同期 8141 亿的规模增 长了两倍有余。但是自 3
月份债券承销规模达到 7000 亿高点之后，受债券违
约、债券评级下调、债券市场疲弱等多重因素影响，债券承销业务规模大幅下
滑，预计下半年无其他催化剂的条件下，仍将维持现有规模，环比增速则大大 放缓。
2016年债券发行情况

从股权承销来看，IPO 审核速度明显放缓。2016年 1 月份 IPO 审核企业数量 为 34
家，3 月份为 26 家，2 月份假期因素，共审核了 3 家，4 月份发审委共 审核了 16
家公司的首发申请，5 月份则只有 14 家企业接受审核，6 月份截至 目前为止，共有 8
家企业通过审核，此外还有 8 家企业将在 22 日和 24 日接受
审核。审核节奏的放缓透露出监管风向的转变，监管更加注重信息披露，上市
审核也更加严格。对于再融资而言，2016 年定增市场依然火爆，截至 5 月底， 共有 253
家上市公司实施了增发，实际募集金额达 5755 亿元，超过同期 IPO 募资额 24 倍。
2016年券商 IPO承销金额比例

2016年券商再融资承销金额前十名情况

4.3.1 证券经纪业务开展分析
（1）市场规模与交易分析
（2）股票账户规模分析
（3）经纪业务收入分析
（4）市场集中度分析
4.3.2 投资咨询业务开展分析
（1）证券投资顾问业务
（2）发布研究报告业务
1）证券公司发布研究报告情况
2）证券公司从事发布研究报告业务的人员情况
4.3.3 证券承销与发行业务分析
（1）股票发行与承销业务分析
1）首次公开发行（IPO）
2）再融资
（2）债券发行与承销业务分析
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（3）新三板业务
（4）证券承销与发行业务收入
（5）承销业务市场集中度分析
4.3.4 资产管理业务开展分析
（1）集合理财产品规模情况
（2）资产管理业务收入情况
4.3.5 融资融券业务开展分析
（1）市场交易情况分析
（2）转融通交易情况分析
（3）投资者情况分析
（4）业务集中度情况分析
4.3.6 直投业务开展分析
（1）直投子公司基本情况
（2）直投基金基本情况
4.4 证券公司其他业务开展分析
4.4.1 财务顾问业务分析
4.4.2 证券自营业务分析
4.4.3 约定购回式证券交易业务
4.4.4 股票质押式回购交易业务
4.4.5 国际业务分析
（1）股票承销与发行业务情况分析
（2）债券承销发行业务情况分析
（3）兼并与收购业务情况分析
（4）资产管理业务情况分析
 
第5章 证券交易市场行业板块趋势预测
5.1 证券市场医药板块分析
5.1.1 医药行业重点政策分析
5.1.2 医药行业发展状况分析
（1）医药行业发展规模分析
（2）医药行业发展风险分析
1）经济风险
2）政策风险
1、整顿和规范医药市场秩序
2、药品生产监督力度加强
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3）技术风险
4）供求风险
5）关联产业风险
6）产品结构风险
7）企业规模风险
8）药品降价风险
（3）医药行业驱动因素分析
（4）医药行业趋势预测分析
5.1.3 医药行业相关概念股走势分析
5.1.4 医药板块龙头企业最新动向
（1）华北制药股份有限公司最新发展动向分析
（2）哈药集团有限公司最新发展动向分析
5.1.5 医药板块投资前景研究分析
5.2 证券市场文化传媒板块分析
5.2.1 文化传媒行业重点政策分析
（1）主管部门
（2）文化传媒行业主要政策及规划
5.2.2 文化传媒行业发展状况分析
（1）文化传媒行业发展规模分析
（2）文化传媒行业发展风险分析
（3）文化传媒行业驱动因素分析
（4）文化传媒行业趋势预测分析
5.2.3 文化传媒行业相关概念股走势分析
5.2.4 文化传媒板块龙头企业最新动向
（1）保利文化集团股份有限公司最新发展动向分析
（2）杭州宋城集团控股有限公司最新发展动向分析
（3）华谊兄弟传媒股份有限公司最新发展动向分析
5.2.5 文化传媒板块投资前景研究分析
（1）继续发展影视业
（2）争当动漫行业领导者
（3）加大数字化出版投入
（4）适当加大广告投入
5.3 证券市场TMT板块分析
5.3.1 TMT行业重点政策分析
5.3.2 TMT行业发展状况分析
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（1）TMT行业发展规模分析
（2）TMT行业发展风险分析
（3）TMT行业驱动因素分析
（4）TMT行业趋势预测分析
5.3.3 TMT行业相关概念股走势分析
5.3.4 TMT板块龙头企业最新动向
（1）中国联通最新发展动向分析
（2）中国移动最新发展动向分析
（3）中兴通讯股份有限公司最新发展动向分析
5.3.5 TMT板块投资前景研究分析
5.4 证券市场电气设备板块分析
5.4.1 电气设备行业重点政策分析
5.4.2 电气设备行业发展状况分析
（1）电气设备行业发展规模分析
（2）电气设备行业发展风险分析
（3）电气设备行业驱动因素分析
（4）电气设备行业趋势预测分析
5.4.3 电气设备行业相关概念股走势分析
5.4.4 电气设备板块龙头企业最新动向
（1）国电南瑞公司最新发展动向分析
（2）长园集团最新发展动向分析
（3）阳光电源公司最新发展动向分析
5.4.5 电气设备板块投资前景研究分析
5.5 证券市场电子板块分析
5.5.1 电子行业重点政策分析
5.5.2 电子行业发展状况分析
（1）电子行业发展规模分析
（2）电子行业发展风险分析
（3）电子行业驱动因素分析
（4）电子行业趋势预测分析
5.5.3 电子行业相关概念股走势分析
5.5.4 电子板块龙头企业最新动向
（1）华为技术有限公司最新发展动向分析
（2）四川长虹电子集团有限公司最新发展动向分析
（3）北大方正集团有限公司最新发展动向分析
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5.5.5 电子板块投资前景研究分析
5.6 证券市场其他板块分析
5.6.1 交通运输板块投资分析
5.6.2 农林牧渔板块投资分析
5.6.3 房地产板块投资分析
5.6.4 公用事业板块投资分析
 
第6章 中国证券交易市场发展分析
6.1 上海证券交易所
6.1.1 上交所交易状况分析
（1）上交所股票交易情况分析
（2）上交所债券交易情况分析
（3）上交所基金交易情况分析
（4）上交所融资融券交易分析
1）会员融资融券交易概况
2）股票融资融券交易概况
6.1.2 上证系列主要指数分析
6.1.3 上交所证券品种分析
6.1.4 上交所营业模式分析
6.1.5 上交所趋势预测分析
6.2 深圳证券交易所
6.2.1 深交所交易状况分析
（1）深交所股票交易情况分析
（2）深交所债券交易情况分析
（3）深交所基金交易情况分析
（4）深交所融资融券交易分析
6.2.2 深证系列主要指数分析
6.2.3 深交所证券品种分析
6.2.4 深交所营业模式分析
6.2.5 深交所趋势预测分析
6.3 香港证券交易所
6.3.1 港交所交易状况分析
（1）港交所股市交易分析
（2）港交所衍生产品市场分析
6.3.2 港交所系列主要指数分析
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6.3.3 港交所证券品种分析
6.3.4 港交所营业模式分析
6.3.5 港交所趋势预测分析
 
第7章 中国证券行业趋势预测与建议
7.1 证券市场各板块趋势预测对比
7.1.1 不同类型公司板块业绩预测
7.1.2 不同类型行业板块盈利预测
7.1.3 增长预期较高公司业绩预测
7.2 证券行业发展风险分析
7.2.1 证券市场交易风险分析
7.2.2 证券公司风险处置风险
7.2.3 委托理财法律风险分析
7.2.4 证券登记结算风险分析
7.2.5 证券产品创新法律风险
7.2.6 证券行业其他风险分析
7.3 证券行业投资建议
7.3.1 证券市场未来投资建议
7.3.2 证券公司业务创新建议
（1）证券经营机构管理模式创新
（2）证券经营机构产品创新建议
（3）证券经营机构融资渠道拓展
7.3.3 证券公司未来发展方向
（1）证券经营机构信息化发展趋势
（2）证券经营机构集团化发展趋势
（3）证券经营机构专业化发展趋势
（4）证券经营机构国际化发展趋势
1）国内证券公司国际化战略实施内容
2）国内证券公司跨境经营现状
（5）证券经营机构创新化发展趋势
1）证券经营机构商业模式重构趋势
2）证券经营机构基础功能重构趋势
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